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Kivonat:

A pénzigyi matematika egy klasszikus-modern fejezete a pénziigyi idosorok
elemzése. Ismeretes, hogy olyan jelenségek, mint pl. a ”volatility clus-
tering” (hosszabb ideig tarté alacsony volatilitdsi periédusokat rovid, na-
gyobb volatilitasu szakaszok kovetnek) a hagyomanyos linearis modellek-
kel nem irhaték le. Az egyik legismertebb, nem-linedris sztochasztikus vo-
latilitdas modell az in. ARCH ill. GARCH modell. A GARCH folya-
matok paraméterbecslésének irodalma szinte kizarélagosan az off-line kvazi
maximum-likelihood becslés mddszerével foglalkozik. Azonban ismeretes,
hogy a pénziigyi idésorok gyakran adatban gazdagok, ezért egy rekurziv (on-
line) becslési mddszer hasznalata alkalmasabb és kevésbé koltséges lenne. A
sztochasztikus approximacié elméletének eszkoztarat felhasznalva rekurziv
algoritmust adunk a GARCH folyamat paramétereinek becslésére, és iga-
zoljuk a konstrualt algoritmus 1 valdsziniiségli és L, konvergencidjat. Az
elozéekhez kapcsoloddan felmeriil a kérdés, hogy erdsebb feltételek mellett
erosebb allitasokat fogalmazzunk meg a loglikelihood fliggvényre. Kidolgo-
zunk egy olyan karakterizacios tételt, melynek lényege az, hogy a maximum-
likelihood becslés hibdja két részre bonthato: a fétag egy martingal, a hibatag
pedig 1/N nagységrendii korlatos momentumokkal, ahol N a mintaelemszam.



