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Kivonat:

Daniel Bernoulli 6ta szokésos feltételezni, hogy a befekteték hasznossagi
fliggvényiik varhato értékét probaljak maximalizalni. Erre axiomatikus elmé-
letet épitett fel Neumann Janos és Oskar Morgenstern. A kozgazdasigtan
sokat hasznalja ezt az elméletet, és altalaban azt is feltételezik, hogy a befek-
tet6k kockazatkertil6k (ami matematikailag a hasznosséigi fiiggvény konka-
vitdsdnak felel meg). Daniel Kahneman és Amos Tversky kisérletek alapjan
allitotta, hogy a tényleges befektetok masképpen viselkednek: hasznossagi
fiiggvényiik a negativ tartomanyon konvex, a pozitivon konkav, emellett
eltorzitjak a tényleges valdszintiségeket, ezért varhato érték helyett nem-
linearis Choquet-integralokat kell tekinteni. Ezek maximalizalasahoz az is-
mert médszerek kevés tampontot nyijtanak. Ebben az eladdsban bemuta-
tok néhany, e problémaval kapcsolatos eredményt.



